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1. Introdugdo

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da Radar Gestora de Recursos Ltda. (“Radar” ou
“Gestora”) tem por objetivo estabelecer a metodologia, os critérios e parametros utilizados para
o gerenciamento dos riscos inerentes aos investimentos realizados pelas classes de fundos de
investimento sob gestdo da Gestora (“Classes” e “Fundos”, respectivamente).

No ambito da gestdo de recursos no Brasil, a Gestora fard a gestdo de fundos de investimentos
financeiros e de fundos de investimentos em participacdes regulados, respectivamente, pelo
Anexo | e pelo Anexo IV da Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 175”).

A presente Politica é aplicavel a todas as pessoas que possuam cargo, funcao, posicao, relacdo
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com a Gestora
(“Colaboradores” ou, no singular, “Colaborador”).

A Gestora mantém versdes atualizadas em seu website (www.radaasset.com/pt/home-pt/) da
presente Politica.

1.1 Base Legal Aplicavel a Gestora

Sdo as principais normas aplicaveis as atividades da Gestora:

a) Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n2 21”);

b) Resolugdo da CVM n250, de 31 de agosto 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
n2 50”);

c) Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175”);

d) Oficio-Circular/CVM/SIN/N2 05/2014;

e) Cddigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Anbima”) de Etica (“Cédigo Anbima de Etica”);

f) Cddigo Anbima de Autorregulacdo para Administracdo e Gestdo de Recursos de

Terceiros (“Cédigo de AGRT”);
g) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,

especialmente seu Anexo Complementar Ill (“Regras e Procedimentos do Cédigo de
AGRT");

h) Regras e Procedimentos de Certificacdo ANBIMA (“Regras e Procedimentos de
Certificacdo ANBIMA”);

i) Lein212.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, e Decreto n? 11.129, de
11 de julho de 2022, conforme alterado (“Normas de Anticorrupcdo”);

j) Lein29.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada; e

k) Demais manifestacbes e oficios orientadores dos orgdos reguladores e
autorreguladores aplicaveis as atividades da Gestora.




1.2 Interpretacdo e Aplicacdo da Politica

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se expressamente
disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o significado atribuido
na Resolucdo CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as Classes e Subclasses, se houver;
e (c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o

disposto na Resolugao CVM 175.
2. Objetivo

A Gestora possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica, sendo que
a administragdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a adequacdo as
politicas de investimentos e conformidade a legislagdo vigente.

Todos os limites de risco de cada Classe constardao expressamente do respectivo documento
regulatdrio, estando definida nessa Politica apenas a metodologia de controle de tais riscos.

Ademais, nos documentos das Classes devera sempre constar disposi¢cdo esclarecendo que o
gerenciamento de riscos aqui estabelecido, embora adequado para os ativos investidos pelas
Classes, ndo constitui garantia e, portanto, ndo elimina a possibilidade de perda para as referidas
Classes.

3. Principios Gerais

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢des e responsabilidades
em relacdo as Classes, desempenhara suas atribuicdes em conformidade com a politica de
investimento da referida Classe e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e divulgando
de forma transparente as informacdes a eles relacionadas, devendo empregar o cuidado que
toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administragdo de seus prdprios negdcios.
Sdo principios gerais da gestdo de risco da Radar:

(i) Formalismo: esta Politica representa um processo formal e metodologia definida para
o controle e gerenciamento de riscos;

(ii)  Abrangéncia: esta Politica abrange todos os Fundos, todos os seus Colaboradores,
assim como os seus prestadores de servigos, naquilo que lhes for aplicavel;

(iii)  Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente Politica estdo

comprometidos com as melhores praticas do mercado;
(iv) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas,

praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de riscos;

(v)  Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas;

(vi) Objetividade: as informacGes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de
riscos devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

(vii)  Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado diariamente;

(viii) Transparéncia: a presente Politica deve ser registrada na ANBIMA em sua forma mais
atualizada;



(ix) Foco no Negdcio: A principal avaliacdo de risco de uma posicdo é relacionada ao
negdcio, ndo a volatilidade do mercado;

(x) Monitoramento e Pesquisa: sdo pecas-chave para se evitar perda permanente de
capital; e

(xi) Gestdo de Caixa: Disposicdo para manter caixa quando oportunidades de
investimentos forem escassas ao invés de aplicar em ativos cuja tese de risco-retorno
nao esteja totalmente alinhada com o esperado pela Gestora;

(xii) Gestdo de Situacdes Adversas: Qualquer drawdown relevante devera ensejar reunido
do Comité de Investimento para se reavaliar a posicao, observado o disposto sobre o
referido Comité no item 4 abaixo.

4. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é o foro responsavel pela discussdo e tomada de decisdo em relagdo
aos assuntos referentes a gestdo de risco das Classes e a presente Politica, nos termos do
Regimento Interno de Comités, observado que para fins de discussdo de tais matérias
participardo do Comité o Diretor de Compliance, Risco e PLD, bem como demais membros da
Area de Compliance, Risco e PLD e que o Diretor de Gest3o atuara apenas como ouvinte e ndo
tera direito de voto.

As responsabilidades, composicdo, frequéncia com que sdo realizadas as reunides e a forma
como sao registradas as decisGes do Comité de Investimentos se encontram descritas na Politica
de Selegao e Alocagao de Investimentos da Gestora.

5. Area de Risco
A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribui¢do do Diretor de

Compliance, Risco e PLD, conforme definido no Formuldrio de Referéncia da Gestora (“Diretor
de Compliance, Riscos e PLD).

O Diretor de Compliance, Riscos e PLD possui total autonomia no exercicio de suas atividades,
inclusive para convocar reunies extraordinarias do Comité de Compliance e do Comité de
Investimentos para discussdo de qualquer situagdo relevante.

O Diretor de Compliance, Riscos e PLD poderd contar, ainda, com outros Colaboradores para as
atividades e rotinas de gestdo de risco, com as atribuicbes a serem definidas caso a caso, a
depender da necessidade da Gestora em razdao de seu crescimento e de acordo com a
senioridade do Colaborador.

Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Area de Risco, sob a
coordenacdo do Diretor de Compliance, Riscos e PLD, sendo certo que nao atuardo em atividades
relacionadas a gestdo de recursos do Gestor. O Organograma completo da Area de Risco consta
do Anexo | a esta Politica.

Sdo as responsabilidades do Diretor de Compliance, Riscos e PLD com relagdo a presente Politica:



(i) Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposi¢cdes desta Politica;

(ii)  Realizar andlises para monitorar a exposicdo das carteiras das Classes aos riscos
descritos nesta Politica;

(iii)  Produzir e distribuir diariamente relatdrios com a exposi¢do ao risco de cada Classe
para a area de gestdo de recursos (“Area de Gest3o”);

(iv) Comunicar ao Comité de Investimentos eventuais excessos dos limites definidos para
as Classes, para que o Diretor de Gestao possa tomar as providéncias necessarias para
reenquadramento;

(v)  Buscar a adequacdo e mitigacdo dos riscos descritos nesta Politica;

(vi) Quando aplicavel, acompanhar a marcagdao a mercado realizada pelo administrador
fiduciario das Classes e verificar se o calculo da cota esta de acordo com o manual de
marcagdo a mercado disponibilizado;

(vii) Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes
tomadas no ambito da fiscalizagdo do cumprimento desta Politica, bem como
daquelas tomadas no ambito do Comité de Investimentos;

(viii) Acompanhar, testar e sugerir aprimoramento das diretrizes do Plano de Contingéncia
e Continuidade de Negdcios da Gestora (“Plano de Contingéncia”);

(ix) Realizar anualmente testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos
previstos nessa Politica;

(x)  Revisao e atualizacdo anual das disposicOes desta Politica;

(xi) Elaboracdo da avaliacdo anual de gest&o de riscos, conforme previsto no artigo 25 da
Resolugdo CVM n? 21, apresentado aos érgaos administrativos da Gestora até o
ultimo dia de abril de cada ano como parte integrante do relatério anual de
compliance (“Relatério Anual de Compliance”); e

(xii) Proporcionar treinamentos aos Colaboradores sobre esta Politica, conforme
periodicidade definida para tanto.

Além das fungGes descritas acima, o Diretor de Compliance, Riscos e PLD é responsavel pela
definicdo/revisdo dos limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e
parametros utilizados para gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos relatdrios
produzidos pela Area de Risco e em discussdes mantidas junto com a Area de Gestdo, composta
pelo Diretor de Gestdo (abaixo definido) e pelos analistas membros da Area de Gest3o.

O controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de gestdo e
decisdo de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos ativos realizada pela Area de
Gestdo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de Gestdo, conforme
indicado no Formulario de Referéncia da Gestora e do Diretor de Compliance, Risco e PLD.

A Gestora é a responsavel pela observancia dos limites de composi¢dao e concentragdo de
carteira, exposicdo ao risco de capital e de concentracdo em fatores de risco, conforme
estabelecidos na Resolu¢do CVM 175 e no documento regulatério de cada Classe.

Nesse sentido, a avaliacdo de responsabilidade da Gestora devera levar sempre em consideragao
os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo das Classes e a natureza de obrigacado
de meio de seus servigos de gestdo de recursos de terceiros.



6. Reportes ao Administrador Fiduciario e a CVM

A Gestora deverd informar qualquer desenquadramento da Classe ao administrador fiduciario
para que este realize o respectivo reporte a CVM, observando os prazos e o detalhamento
abaixo:

a. Desenquadramento Ativo: A Gestora deverd informar imediatamente ao administrador
a identificacdo de um desenquadramento ativo e o administrador deve informar a CVM
caso a carteira de ativos permaneca desenquadrada por 10 (dez) dias Uteis consecutivos,
até o final do dia util seguinte ao encerramento do prazo, bem como informar seu
reenquadramento tao logo verificado. Caso o desenquadramento persista pelo prazo
acima, a Gestora devera encaminhar a CVM um plano de acdo para o reenquadramento
da carteira da Classe, também até o final do dia util seguinte ao encerramento do prazo
de 10 dias uteis, de modo isolado ou conjuntamente ao expediente do administrador.

b. Desenquadramento Passivo: Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15
(quinze) dias uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM
suas explicacdes para o desenquadramento.

c. Reenquadramento da Classe: A Gestora deve imediatamente informar o
reenquadramento da carteira ao administrador para que este informe a CVM tao logo
ocorrido.

E o administrador fiducidrio que enviard tais comunicados, como agente responsavel
operacionalmente pelo envio a CVM, ainda que tenham sido elaborados ou providenciados pela
Gestora, como participante responsdvel pela producdo e elaboragdo do documento em questao.

7. Monitoramento

Para o monitoramento quantitativo e qualitativo no acompanhamento de mercado e ativos
financeiros a Gestora conta com o auxilio de ferramentas de controle e monitoramento préprio
e modelos proprietdrios, em formato SQL, Python e Excel.

A partir dos controles acima, a Area de Risco, sob supervisdo do Diretor de Compliance, Riscos e
PLD realiza um monitoramento didrio, apds o fechamento de cada dia, através da geracdo de
relatérios de exposicdo a riscos para cada Classe, o qual refletira, também, os enquadramentos
constantes dos documentos regulatérios das Classes.

O administrador fiduciario dos Fundos (“Administrador”) é responsavel pela precificacdo dos
ativos do portfdlio conforme regras definidas na regulamentacdo em vigor, que é acompanhada
pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Conforme necessario, a Gestora buscard assessoria contratada junto a terceiros no controle de
riscos legas e de seguranca da informacao.

A Area de Risco, com base no monitoramento realizado e com o auxilio das ferramentas acima
indicadas, elabora relatérios didrios que refletem os enquadramentos constantes dos



documentos regulatdrios das Classes, que s3o encaminhados aos membros da Area de Gestdo
diariamente.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado ou qualquer dos procedimentos aqui definidos ndo
seja observado, ou, ainda, na identificacdo de alguma situacdo de risco ndo abordada na
presente Politica, a Area de Risco devera:

(i) notificar imediatamente a Area de Gest3o e solicitar as devidas justificativas a
respeito do desenquadramento ou do risco identificado;

(ii) estabelecer plano de acdo que se traduza no pronto enquadramento das carteiras
das Classes aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nessa Politica
vigente;

(iii) avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados
pela Gestora; e

(iv) em casos excepcionais, que envolvam situagdes relacionadas a fatores sistémicos,
ou eventos especificos de cada ativo, mediante prévia justificativa da Equipe de
Gestdo e com o aval do Diretor de Compliance, Risco e PLD, os limites podem ser
revisados.

Caso a Area de Gestdo n3o cumpra as determinagdes definidas no plano de a¢io mencionado
acima, o Diretor de Compliance, Risco e PLD estd autorizado a ordenar a compra/venda de
posicOes para fins de reenquadramento das carteiras das Classes nos exatos termos definidos
no plano de agdo.

Sem prejuizo do disposto acima, a Area de Risco poderd realizar uma andlise subjetiva da
concentragdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera sugerir a adogdo de
medidas adicionais para o gerenciamento de risco, podendo inclusive solicitar a realiza¢do de
reunido extraordinaria do Comité de Investimentos para tratar do tema e sugerir a adogdo de
plano de ag¢do para mitiga¢do do referido risco.

Os eventos mencionados acima deverao também ser objeto de reproduc¢do no Relatério Anual
de Compliance da Gestora.

8. Riscos

O processo de avaliagdo e gerenciamento de riscos da Gestora permeia todo o processo de
decisdo de investimento, devendo seguir determinados parametros em razao, especialmente,
dos mercados de atuacgdo das Classes, conforme estipulados nesta Politica, a qual podera ser

alterada de tempos em tempos.

8.1. Risco de Mercado

O risco de mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de flutuacdao nos valores de cada um dos ativos detidos pelas carteiras das Classes.



Assim, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do
processo de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos ativos
realizada pela Equipe Gestdo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de
Gestdo, conforme definido no Formuldrio de Referéncia da Gestora, e do Diretor de Compliance,
Risco e PLD.

8.1.1. Veiculos Liquidos

O monitoramento de risco de mercado busca identificar perdas relativas as varia¢cdes dos precos
de mercado nos ativos do portfélio da Classe e utiliza dados histdricos e estatisticos para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cendrios que
eventualmente afetem os ativos de uma carteira de investimentos.

Destaca-se que, considerando que a gestora tem como estratégia o investimento em ativos, com
potencial de valorizacdo ou de manutencdo de bons retornos no longo prazo, a Gestora entende
que o risco de mercado é inerente, esperado e suportado pela estratégia de investimentos que
adota.

Considerando a estratégia de investimento da Gestora, a adocdo de controles de risco de
mercado que tem como base cendrios intra-day, semanais ou até mensais, ndo refletiria a busca
por ativos consistentes e de longo prazo que a Gestora idealiza para os fundos de investimento
que gere.

Podem ser utilizados, a critério da Gestora e quando esta entender pertinente, os métodos
abaixo descritos, observado o disposto nos documentos regulatérios das Classes.

. VaR — Value at Risk
O conceito de VaR é muito disseminado nos principais centros financeiros mundiais e
permite que o risco de mercado possa ser representado por um Unico valor monetario,
indicando a perda madaxima esperada com um certo nivel de confianca e para um

determinado horizonte de investimento.

Para isso, a Gestora se utiliza de método paramétrico, que presume que a distribuicdo dos
retornos dos ativos obedece a uma distribui¢do estatistica normal.

Il.  Stress Test

O Stress Test consiste em verificar os impactos financeiros decorrentes de cenarios de
mercado com variagdes mais acentuadas nos precos e taxas.

Para aplicar o Stress Test, existem algumas metodologias que podem ser utilizadas pela
Gestora:

a. Cendrios Histdricos: consiste em realizar o teste de stress utilizando-se as taxas e
precos referentes a situacdes de stress ocorridas no passado.



b. Cendrios Probabilisticos: consiste em dar choques nas taxas/precos dos ativos levando
em consideracdo o fator probabilistico do intervalo de confianga superior ao usual e
sua respectiva volatilidade.

c. Cendrios Hipotéticos: aplica cendrios hipotéticos que podem ser definidos pelo Comité
de Investimento.

O cdlculo consiste na marcacdo a mercado do portfélio com base nos cendrios de stress. O
impacto no patriménio liquido é mensurado através da diferenca entre o valor atual da
carteira e o valor calculado em cenario de stress.

8.1.2. Investimento no Exterior

Face ao perfil de investimentos das Classes sob gestdo da Gestora, as quais é permitido realizar
alocacdo em ativos financeiros negociados no exterior, incluindo em fundos e outros veiculos
constituidos no exterior (“Veiculos Offshore”), a Gestora mantém controles de risco a fim de
assegurar-se de que as estratégias a serem implementadas no exterior estejam de acordo com
o objetivo, politica de investimento e niveis de risco das respectivas Classes investidoras,
conforme exigido pela regulamentacdo e autorregulamentagdo em vigor.

Desse modo, em linha com as regras de autorregulacdo da Anbima, e sem prejuizo de outras
medidas de verificacdo do atendimento por tais veiculos e ativos no exterior as regras inerentes
ao investimento em ativos no exterior editadas pela CVM, as decisGes da Gestora quando da
selecdo e alocagdo em tais ativos e/ou Veiculos Offshore no exterior serdo tomadas mediante
uma analise prévia do atendimento as seguintes condi¢des:

(i) Adocdo, no que couber, da mesma diligéncia e padrao utilizados quando da
aquisicdo de ativos financeiros domésticos, assim como a mesma avaliagdo e
selecdo realizada para gestores de recursos quando da alocacdo em fundos locais;

(i) Verificagdo e guarda de evidéncias de que os Veiculos Offshore possuem
administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servicos que desempenhem
fungdes equivalentes capacitados, experientes, de boa reputagdo e devidamente
autorizados a exercer suas fungdes por autoridade local reconhecida, bem como de
que tais prestadores de servico possuem estrutura operacional, sistemas, equipe,
politica de controle de riscos e limites de alavancagem adequados as estratégias e
compativeis com a politica de investimento da Classe;

(iii) Assegurar que os Veiculos Offshore investidos possuam custodiante
supervisionado por supervisor local;

(iv) Assegurar que os Veiculos Offshore tém as suas demonstracGes financeiras
auditadas por empresa de auditoria independente;

(v) Estabelecimento e manutengdo de um fluxo seguro e de boa comunica¢do com o
gestor de recursos dos Veiculos Offshore, assim como o acesso as informagdes
necessarias para sua andlise e acompanhamento; e

(vi) Assegurar que os Veiculos Offshore sejam regulados e supervisionados por
supervisor local e possuam politica de controle de riscos e limites de exposi¢cdo ao
risco de capital compativeis com a politica de investimento da Classe, quando
expressamente exigido pela regulacdao em vigor; e



(vii) Assegurar que o valor da cota dos Veiculos Offshore seja calculado em
periodicidade compativel com a liquidez oferecida aos cotistas da Classe, nos
termos de seu Anexo.

A Gestora esta dispensada de observar o disposto nos incisos (ii), (iv) e (v) acima desde que os
prestadores de servico no exterior sejam institui¢cGes integrantes de seu grupo econémico e
estejam autorizados, por supervisor local, a prestar as atividades e exercer as funcdes para as
quais foram contratadas.

Ainda, as regras aqui estabelecidas para investimentos no exterior ndao se aplicam a Classes
destinadas exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulacdo em vigor,
exceto os incisos (i) e (iv) acima.

A Gestora deve verificar e evidenciar, previamente a sele¢do e alocagdo nos ativos financeiros
no exterior que ndo sejam registrados em sistema de registro ou objeto de depdsito
centralizado, se esses ativos estdo custodiados ou escriturados por instituicio devidamente
autorizada a funcionar em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida, devendo a Gestora monitorar a permanéncia do atendimento dos Veiculos
Offshore a tais requisitos durante todo o tempo em que as Classes realizarem investimentos em
tais ativos.

Caso a Gestora venha a ter influéncia direta ou indireta nas decisdes de investimento dos ativos
financeiros no exterior ela deverd, caso aplicavel, quando da aquisicdo desses ativos: (a)
comunicar formalmente ao administrador fiduciario das classes no Brasil essa condicdo e prestar
todas as informagdes necessdrias no prazo e na forma entre eles pactuados; e (b) detalhar os
ativos integrantes das carteiras dos fundos investidos no demonstrativo mensal de composicdo
e diversificagdo da carteira, na mesma periodicidade e em conjunto com a divulgacdo das
posicdes mantidas pelas respectivas carteiras em ativos financeiros negociados no Brasil.

Relativamente ao investimento em derivativos no exterior pelas Classes sob gestdo, a Gestora
devera observar os eventuais requisitos de registro, escrituracdo ou custddia dos ativos
investidos, seu ambiente de negociacdo ou, ainda, as caracteristicas da contraparte das
operacgdes, conforme o caso e nos termos da regulamentag¢dao em vigor, bem como os controles
de limites de exposi¢do ao risco de capital, conforme detalhado no item 7.6. abaixo.

Por fim, relativamente ao investimento em derivativos no exterior pelas Classes sob gestdo, a
Gestora devera observar os eventuais requisitos de registro, escrituragao ou custddia dos ativos
investidos, seu ambiente de negociagdo ou, ainda, as caracteristicas da contraparte das
operacgdes, conforme o caso e nos termos da regulamentag¢dao em vigor, bem como os controles
de limites de exposi¢do ao risco de capital, conforme detalhado no item 7.6 abaixo.

8.2. Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito e contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de



deterioracdo na classificacdo do risco do tomador, reducdao de ganhos ou remuneracgdes, as
vantagens concedidas na renegocia¢do e aos custos da recuperagao.

Tendo em vista a estratégia de investimentos adotada pela Gestora, ndo é objetivo da Gestora
adquirir ativos de crédito privado e de se expor ao risco acima descrito.

Caso a Gestora venha a adquirir ativos de crédito privado para as Classes, devera ajustar a
presente Politica para prever os critérios que observard para o gerenciamento de tal tipo risco.

8.3. Risco de Liquidez

Para fins desta Politica, risco de iliquidez significa a possibilidade das Classes nao ser capaz de
honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive
as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como a possibilidade da Classe ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade.

A revisdo paulatina das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas na Politica
de Gerenciamento de Liquidez (“Po
circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em funcdo de mudancas de conjuntura
econdmica, bem como a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos, de forma a garantir
que esses reflitam a realidade de mercado. A fim a permitir o monitoramento, a mensuragao e
o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios, a
Gestora adota Politica de Liquidez especifica, a qual se encontra disponivel em seu website.

itica de Liquidez”) deve sempre considerar a evolucdo das

8.3.1. Principios Gerais

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢des e responsabilidades
em relacdo as Classes, desempenhara suas atribuicdes em conformidade com a politica de
investimento da referida Classe e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e divulgando
de forma transparente as informacdes a eles relacionadas, devendo empregar o cuidado que
toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administra¢do de seus proprios negdcios.

8.3.2. Situagoes Especiais de lliquidez

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a fatores
sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A Gestora, nestas situacdes, manterd uma
maior participacao do patrimonio liquido de cada Classe em ativos de maior liquidez e realizar3,
com a periodicidade necessaria, o controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

8.3.3. Empréstimos
Exclusivamente para as Classes restritas, destinadas a investidores profissionais ou qualificados,

e desde que previsto no respectivo anexo da Classe, a Gestora podera contrair empréstimos em
nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as



cotas subscritas, observado que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessdrio para
assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe
ou para garantir a continuidade de suas operacgdes.

Ndo é permitida a tomada de empréstimos com empresas do grupo econOmico do
administrador ou da Gestora.

Na tomada de empréstimos, a Gestora devera considerar os seguintes aspectos:

a. Avaliacdo das taxas de juros aplicaveis;
Avaliagao do Custo Efetivo Total do empréstimo;
Estabelecimento de um cronograma de pagamento do empréstimo que ndo podera
ultrapassar o prazo de durac¢do do Fundo; e

d. N3do sera permitida a tomada de empréstimo com instituicdes que pertengcam aos
Segmentos Prudenciais S4 ou S5, conforme regulacdo prudencial do Banco Central do
Brasil - BACEN.

8.4. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Nos termos da Resolugdo CVM 175, as Classes devem determinar o regime de limitacdo de
responsabilidade dos investidores, podendo a responsabilidade destes ser limitada ao montante
de capital subscrito em cotas da Classe (“Responsabilidade Limitada”) ou ndo contar com limites,
hipétese em que a Classe estd sujeita ao risco de patrimonio liquido negativo, e em que os
cotistas deverdo aportar recursos adicionais para reverter o prejuizo da Classe
(“Responsabilidade llimitada”).

Desde que previsto nos respectivos documentos regulatdrios, uma determinada Classe sob
gestdo da Gestora que conte com limitacdo de responsabilidade podera investir em cotas de
outra classe que esteja em regime de responsabilidade ilimitada. Neste caso, a Gestora devera
manter controles de riscos adequados e monitorar o investimento de modo a ndo incorrer em
situagdes de patrimonio liquido negativo da Classe em fun¢do de um investimento relevante em
classes de responsabilidade ilimitada. Dentre as ferramentas de controle do risco, a Gestora
podera estabelecer limites de concentragdo de investimento em classes com responsabilidade
ilimitada.

Caso se verifique uma situacdo de patrimoénio liquido negativo nas Classes no regime de
Responsabilidade Limitada, tais Classes estarao sujeitas ao regime de insolvéncia previsto no
Cadigo Civil, cabendo a Gestora, nesta hipdtese, tomar as medidas previstas na regulamentacdo
aplicavel, incluindo, a elaboragao, em conjunto com o administrador, do Plano de Resolugdo do
Patrimonio Liquido Negativo (“Plano”). O Plano devera ser elaborado previamente a convocacgdo
da assembleia geral de cotistas, e devera conter, no minimo, as seguintes disposi¢des:

(i) Analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;
(ii) Balancete; e
(iii) Proposta de resolucdo para o patriménio liquido negativo, que, a critério da Gestora e

do administrador, pode contemplar as possibilidades previstas na regulamentacao,



incluindo, mas nao se limitando a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe,
exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo.

A Gestora comparecerd a assembleia geral de cotistas que deliberar acerca do Plano, na
gualidade de responsdvel pela gestao da carteira de ativos, a fim de apresentar esclarecimentos

sobre o Plano.

8.5. Risco de Concentracido

O Risco de Concentragdo se traduz como o risco de perdas em decorréncia da nao diversificacao
dos investimentos realizados pelas carteiras das Classes, ou seja, a concentracao em ativos de 1
(um) ou de poucos emissores, modalidades de ativos ou setores da economia.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentracdo na carteira das Classes a Area de Risco
produz relatérios didrios tomando por base os parametros estabelecidos pelo Comité de
Investimentos, conforme acima exposto.

A Gestora evita a concentracdo excessiva, podendo o Comité de Investimentos estabelecer
limites maximos de investimento em 1 (um) Unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou
determinado setor do mercado.

N3o obstante, vale destacar que algumas carteiras das Classes podem ter estratégia especifica
de concentragdao em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no paragrafo
acima.

8.6. Risco de Capital

O risco de capital se relaciona a exposicdo da Classe ao risco de seu patrimonio liquido ficar
negativo em decorréncia de aplicagbes de sua carteira de ativos. Nesse sentido, as Classes
geridas pela Gestora, de acordo com seu tipo, deverdo observar determinados limites maximos
de utilizagdo de margem de garantia, requerida ou potencial, em operagdes de sua carteira
(“Margem Bruta”), no mercado local e no exterior, conforme disposto na Resolugdo CVM 175.

Os limites de utilizacdo de Margem Bruta para controle do risco de capital previstos na
Resolugdo CVM 175 nado se aplicam as Classes destinadas a investidores profissionais ou Classes
gue adotem a estratégia long and short.

A Gestora realizard o monitoramento do risco de capital da carteira das Classes através do
acompanhamento didrio de utilizacdo de Margem Bruta de cada classe, por meio de sistemas
proprietarios.

O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de garantia do
administrador fiduciario, consistente e passivel de verificacdo, e ndo pode ser compensado com
as margens das operagdes que contem com cobertura ou margem de garantia. Nesse sentido, a
Gestora deverd assegurar seu acesso ao modelo de cdlculo de garantia utilizado pelo
administrador, de forma a implementar os controles aqui previstos.



8.6.1. Risco de Capital e Ativos Financeiros no Exterior

Caso as Classes realizem aplicagdes em Veiculo Offshore, a Gestora devera observar os seguintes
requisitos adicionais relativos a exposicao a Risco de Capital:

a. Caso a Gestora detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de
investimento do Veiculo Offshore: A exposicdo da carteira da Classe investidora deve
ser consolidada com a do Veiculo Offshore, considerando o valor das margens exigidas
em operacBGes com garantia somada a margem potencial de operagdes de derivativos
sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de operagdes de
derivativos sem garantia deve ser realizado pelo administrador, e ndo pode ser
compensado com as margens das operagGes com garantia.

b. Caso a Gestora ndao detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de
investimento do Veiculo Offshore: O calculo da exposi¢do da carteira deve considerar a
exposicao mdaxima possivel, de acordo com as caracteristicas do Veiculo Offshore.

9. Riscos relacionados a atividade da Gestora

9.1. Risco Operacional

Ocorre pela falta de consisténcia e adequacgdo dos sistemas de informacdo, processamento e
operagdes, ou de falhas nos controles internos. Sdo riscos advindos da ocorréncia de fragilidades
nos processos, que podem ser gerados por falta de regulamentacdo interna e/ou documentacgdo
adequada sobre politicas e procedimentos, que permita eventuais erros no exercicio das
atividades, podendo resultar em perdas inesperadas.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de valida¢do dos diferentes
sistemas e ferramentas existentes em funcionamento na Gestora, tais como: programas
computacionais, sistema de telefonia, internet, entre outros.

A Gestora conta com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que define os
procedimentos que deverdo ser seguidos pelos Colaboradores, no caso de contingéncia, de
modo a impedir a descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados
estratégias e planos de agdo com o intuito de garantir que os servigos essenciais da Gestora
sejam devidamente identificados e preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um
desastre.

A Gestora realiza, periodicamente, treinamentos, revisdo de processos, manuais operacionais e
rotinas além de simulacdes do Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios, de modo a
manter toda a equipe preparada para eventos reais.



9.2. Riscos inerentes a novos produtos, modificacOes relevantes em produtos existentes e
mudancas significativas nos processos, operacoes e modelo de negdcio da Gestora

Para classificagdo de riscos de novos produtos de investimento, a Area de Risco, considerara os
seguintes aspectos: (i) os riscos associados as Classes e seus ativos subjacentes; (ii) o perfil das
Classes e dos prestadores de servicos a eles associados; (iii) a existéncia ou ndo de garantias nas
operacgdOes realizadas pelas Classes; e (iv) os prazos de caréncia para resgate nas Classes,
conforme aplicavel.

Esses mesmos parametros devem ser considerados em caso de modificagGes relevantes nos
produtos de investimento existentes e/ou mudancas significativas nos processos, operagdes,
sistemas e modelo de negdcio da Gestora. Maiores detalhes sobre os processos e controles
adotados para assegurar a identificacdo prévia dos riscos acima mencionados constam na
Politica de PLD/FTP da Gestora.

9.3. Risco Regulatério

A atividade de gestdo de carteiras de valores mobilidrios desempenhada pela Gestora é
exaustivamente regulada pela CVM e autorregulada pela Anbima, sendo que em decorréncia da
atuacdo de seus Colaboradores no desempenho de suas respectivas fungdes, a Gestora pode vir
a sofrer questionamentos ou sanc¢Ges no eventual caso de ser identificado qualquer
descumprimento de normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prépria atuac¢do ativa da Area de Risco na
fiscalizagao das atividades, a Gestora possui e fornece aos seus Colaboradores todas as politicas
e manuais internos base para as suas operagdes, 0s quais possuem os principios, valores e regras
internas da Gestora, e, ainda, as regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

Além disso, a Gestora possui relevante preocupacgao e cuidado na triagem e na contrata¢do de
seus Colaboradores, bem como proporciona a todos os Colaboradores treinamentos iniciais e
periddicos de compliance, e dissemina sempre uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé
no desempenho das atividades.

9.4. Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execugdo dos contratos, processos judiciais ou
administrativos, ou sentengas contrarias ou adversas aquelas esperadas pela Gestora e que
possam causar perdas ou perturbagdes significativas que afetem negativamente os processos
operacionais e/ou a organizacdo da Instituicdo.

A Gestora conta com assessoria juridica terceirizada e especializada e equipe técnica interna de
advogados para mitigar o risco legal na execugao de suas operagdes e contratos.

9.5. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da conducdo dos



negdcios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo da receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicacdo um canal relevante de informacao para os
diversos segmentos da sociedade e estd aberta a atender suas solicitagdes, sempre que isso for
possivel e ndo existirem obstdculos legais ou estratégicos, que serdo explicitados aos jornalistas
guando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicagdo com os meios de comunicacdo sera
supervisionada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, sendo que apenas os Colaboradores
autorizados poderdo tratar diretamente com os meios de comunicacdao em nome da Gestora.

10.Revisdo da Politica e Testes de Aderéncia

Revisdo da Politica. Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se em
consideracdo (i) mudancas regulatdrias; (ii) eventuais deficiéncias encontradas; (iii)
modificagOes relevantes nas Classes; e (iv) mudancas significativas em processos, sistemas,
operacoes e modelo de negdcio da Gestora.

Testes de Aderéncia. A Area de Risco deve realizar anualmente testes de aderéncia/eficacia das
métricas e procedimentos previstos nesta Politica.

Os resultados das revisdes e testes deverdo ser objeto de discussdo pela Area de Risco e
eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no Relatério Anual de Compliance,
apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos administradores da Gestora.

11.Histdrico das atualiza¢Oes da politica de gestdo de risco

Historico das atualizagGes

Data Versdo Responsavel

Junho de 2025 42 e Atual Diretor de Compliance, Riscos e PLD
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