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Esta Politica de Selecdo e Alocagao de Investimentos (“Politica”), adotada nos termos do Cddigo

ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para a Administracao de Recursos de Terceiros, tem
por objetivo formalizar os requisitos e os principios que compdem o ambiente para o processo
decisdério da Radar Gestora de Recursos Ltda. (“Radar” ou “Gestora”) no investimento, selecao

e alocacdo de ativos nos fundos de investimentos sob gestao (“Fundos Geridos”).

A Gestora é uma gestora de fundos de investimentos independente, responsavel pela gestdo de
recursos de terceiros com rigido controle de risco, governanca e especializacdo. No Brasil, a
Gestora realizara a gestao de fundos de investimento constituidos no ambito da Instru¢do CVM
n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM n2 555”) e pela Instrugdo CVM n? 578, de
30 de agosto de 2016 (“Instrugcdo CVM n2 578"), conforme alteradas, tais como como fundos de
investimento em ac¢des e fundos de investimentos em participacgoes.

O objetivo final dos controles aqui descritos é assegurar a aplicabilidade desta Politica para
todos os Fundos Geridos pela Radar, bem como encontrar o equilibrio entre a maxima
probabilidade de retornos e a minima probabilidade de perdas na gestdo de recursos de
terceiros.

Il. Filosofia de Investimento
A filosofia de investimento da Radar estd calcada nos seguintes principios:

(i) Busca de empresas subvalorizadas que possam gerar retornos absolutos, ajustados
pelo risco, acima do custo de capital brasileiro de longo prazo;

(i)  Foco em negdcios bem geridos, com histérico operacional consistente, balango
patrimonial sélido, perspectiva de longo prazo de crescimento de lucro por agdo e
geracao de fluxo de caixa;

(iii)  Busca por consisténcia, previsibilidade, rentabilidade, sustentabilidade e valor;

(iv)  Equipe propria e independente de analise;

(v) A depender da situacdo fatica, realizar shorts de companhias sobrevalorizadas com
o intuito de gerar alpha para os Fundos Geridos;

(vi)  Evitar ou vender a descoberto empresas com valor de mercado substancialmente
acima do seu valor intrinseco;

(vii) Retorno composto exige preservagdo de capital;

(viii) N&o olhamos para indices, pois acreditamos que estes sdo uma ma representacdo
das oportunidades de investimento no Brasil; e

(ix)  Nao somos market timers, traders ou analistas graficos.

M. Alocagdo de Ativos

Todos os Fundos Geridos compartilham a mesma estratégia e tém, basicamente, a mesma
carteira de investimentos. Diferem apenas em relagdo a certos limites impostos pela politica de
investimento de mandatos especificos ou pelas normas vigentes. Desta forma, via de regra,
todos os Fundos Geridos compram e vendem os mesmos ativos financeiros de forma
simultanea. A composicado das carteiras de todos os Fundos Geridos deve ser substancialmente
a mesma em todos os momentos.



1.1. Processo de Investimento

O responsavel final pelas decisGes de investimento é o Sr. Mario Cunha Campos, diretor
estatutario da Gestora, conforme indicado em seu Formulario de Referéncia (“Diretor de
Gestdo”).

O Diretor de Gestao é o responsavel final por todas as tomadas de decisdes de investimento nas

atividades de gestao, com base, entre outras, nas analises fornecidas pelos demais membros da

equipe de gestao de recursos (“Equipe de Gestao”).

A Radar realiza a gestdo de investimentos com base em uma filosofia de investimento
fundamentalista e bottom-up, com foco em valor intrinseco dos ativos, e que por meio de um
processo rigoroso de analise busca a melhor relagédo entre qualidade, retorno e risco para atingir
um retorno adequado ao perfil de risco da respectiva classe de ativos e horizonte temporal de
investimento. Neste sentido, o processo de investimento da Radar se dd essencialmente em
quatro etapas:

- Geragdo de Ildeias:

(i) Universo de investimento de 100 das 403 empresas listadas no Brasil;

(ii) Quatro grupos de empresas ap0s filtros de qualidade;

(iii) Qualidade X valuation;

(iv) Monitoramento de eventos corporativos e mudancas na gestdo;

(v) Preferéncia por infraestrutura, servigos financeiros e consumo doméstico;

(vi) Foco em negdcios de qualidade com modelos simples e clara vantagem competitiva.

- Pesquisa e Processo Decisorio:
(i) Bottom-up, value oriented;

(ii) Pesquisa proprietaria junto a fornecedores, competidores, clientes, consultores, e ex-
empregados das companhias;

(iii) Teses de investimentos detalhadas, modelos financeiros conservadores e analises de

risco;

(iv) Reunibes recorrentes com os principais executivos e controladores;

(v) Debate aberto entre todo o time de investimento, analises de sensibilidade e cenarios
de stress.

- Aplicacdo dos limites de aloca¢do e concentracao de carteira:
(i) limites regulatérios de composi¢do da carteira:
- limites por tipos de ativos;

- limites por emissores;



- restricGes da politica de investimento do fundo; e
- outras restricOes estratégicas,
(ii) limites de politica de risco;
(iii) monitoramento prévio de enquadramento (Instrugdo CVM n2 555).
- Portfdlio Final:
(i) 6-15 empresas;
(ii) Precos-alvo para um horizonte de 3-5 anos;
(iii) Rebalanceamento.

As decises de investimento e eventuais restricdes para a realizagdo do investimento devem ser
devidamente documentadas nas reuniées do Comité de Investimento, sendo que todas as
decisGes de investimento, eventuais restricGes e desinvestimento devem ser analisadas e
aprovadas pelo Diretor de Gestdo.

A Rardar reconhece a importancia de avaliar apropriadamente todos os ativos dos Fundos
Geridos e que tal avaliagdo adequada dos ativos exige que os Colaboradores sigam as politicas
internas e procedimentos estabelecidos pela Radar, documentem atentamente e expliquem
qualquer inconformidade eventualmente encontrada.

O processo de avaliacdo visa fornecer uma analise consistente, completa e rigorosa de todos os
ativos com o potencial de investimento ou investidos. A avaliagdo do valor dos ativos é realizada
com grande atencdo e empenho, de maneira honesta, justa e no melhor interesse dos
investidores.

11.2. Comité de Investimento: Governanca e Funcionamento

O Processo de Investimento descrito acima é governado pelo Comité de Investimento, do qual
fazem parte o Diretor de Gestdo, todos os Colaboradores pertencentes a area de analise da
Gestora e o Chefe da Mesa de OperacgGes (“Trader”).

Semanalmente, o Comité de Investimento se relne para a apresentagdo de casos de
investimento, analise da evolucdo do portfélio, revisdo das premissas dos modelos econémico-
financeiros das empresas cobertas e discussdo de estratégias. Neste sentido, no ambito do
Comité de Investimentos ha discussdes a respeito dos cendrios de investimento de forma geral,
bem como de elementos particulares e alavancas de valor das companhias, e avaliagdo sobre
possiveis oportunidades que possam proporcionar melhores resultados aos referidos Fundos
Geridos. Com base nas discussoes e orientagdes do Comité de Investimentos, é feita uma revisao
periddica dos investimentos das carteiras sob gestdo, utilizando-se diferentes métricas para a
definicdo de concentracdo, diversificacdo e posicdo dos Fundos Geridos da Radar, ficando a
decisao final a cargo do Diretor de Investimentos.

Cabe ressaltar que a determinagdo da exposicdo em cada ativo discutida pelo Comité de
Investimentos é consequéncia direta das premissas dos modelos econémico-financeiros das



empresas. Levando em consideragdo o retorno ajustado ao nivel de risco do ativo chega-se em
uma tabela de exposi¢des alvo para cada nivel de preco.

O Comité de Investimento toma decisdes sempre por consenso e registra suas decisdes por ata
ou por e-mail.

I11.3. Gestao de Risco e Compliance

A Radar atuard apenas na gestao dos Fundos Geridos, bem como na eventual distribuicdao de
suas cotas, sendo que os servicos de custddia e de administracdo fiduciaria e atividades
relacionadas (controladoria e escrituragado) serdo prestados por terceiros de notéria capacidade
e experiéncia no setor, os quais poderdo ser prestados inclusive por um Unico prestador de
servicos (“Administrador”).

O Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos clientes dos Fundos Geridos,
também monitorard eventuais desenquadramentos de limites aos normativos vigentes
aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo com os contratos e regulamentos dos Fundos
Geridos.

E de responsabilidade do Sr. Leonardo Tavares Pereira, na qualidade de diretor estatutdrio da
Radar indicado como diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos,
controles internos e gestdo de riscos da Gestora (“Diretor de Compliance, Riscos e PLD”), o qual

nao é subordinado ao Diretor de Gestdo, atuar de forma preventiva e constante para alertar,
além de informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestdo, frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as politicas e
manuais da Radar, bem como verificar a aderéncia dos Fundos Geridos aos normativos vigentes
aplicaveis e aos limites estabelecidos nos respectivos regulamentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e restrigdes de
investimento dos Fundos Geridos deve ser informada a Area de Compliance, a qual revisard
todas as informacdes relacionadas a ndo conformidade com os departamentos adequados,
determinara uma acdo apropriada e documentara a resolugdo. Em geral, os ganhos resultantes
da ndo conformidade ou do erro resultardo em beneficio para o Fundo Gerido afetado e as
perdas serdo reembolsadas ao mesmo pela parte responsavel.

Todas as notificagdes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos de saneamento
do desenquadramento pela Radar deverdo ser formalizadas por escrito, via e-mail, e arquivadas
na sede da Gestora.

111.4. Monitoramento

A Radar controla os riscos de todas as transa¢des realizadas pelos Fundos Geridos, seja na
compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes as carteiras. O
processo de avaliacdo e gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisdo de
investimento. Dessa forma, apds a decisdo de aquisicdo do ativo, a Radar efetuard um
monitoramento continuo do ativo adquirido, o qual observa, basicamente, quatro
procedimentos:



(i) Revalidagdo constante das teses de investimento;

(i) Forte disciplina de venda quando o valor de mercado do ativo for superior ao seu valor
intrinseco. Tal situagdo pode ocorrer tanto pela apreciacao do papel acima de seu valor
intrinseco quanto em fung¢do de uma deterioracdo em tal valor;

(iii) Caso ocorra uma redugdo no preco do ativo e o valor intrinseco percebido permaneca o
mesmo, o fundo oportunisticamente aumentara a posicdo no ativo; e

(iv) Otimizacdo de risco e retorno do fundo: reducdo de uma posicdo com baixo excesso de
retorno em favor de outra que apresente um excesso de retorno mais alto.

O monitoramento da Radar, incluindo a elaboracdo de relatérios, é exercido sob a
responsabilidade conjunta da Equipe de Gest3o e da Area de Compliance da Gestora.

A Radar possui rotinas e ferramentas adequadas para monitorar frequentemente o
enquadramento dos investimentos realizados, conforme expressamente previsto em sua
Politica de Gestdo de Riscos. Além deste acompanhamento, havera revisdo periddica dos
parametros adotados. A Radar contara com controles de risco préprios por ela desenvolvidos,
conforme também descritos em sua Politica de Gestdo de Riscos, disponivel para consulta em
seu website (www.radarasset.com/pt/home-pt/).

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Area de Compliance, em conformidade com
a previsdao da Politica de Gestdao de Riscos, solicitarda o reenquadramento da carteira ou a
justificativa da Equipe de Gestdo para a sua ndo execugao.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD decidira, entdo, sobre a aceitacdo da justificativa,
podendo, inclusive, levar o assunto aos Comités de Compliance e de Risco para ratificacdo ou
ndo. Em casos extremos, se necessario, o proprio Diretor de Compliance, Riscos e PLD executard
o reenquadramento da carteira exclusivamente buscando a adequacdo da Gestora e protecdo
aos investidores.

v. Prazo de Guarda

Toda a documentacdo relativa as decisGes de investimento e selecdo de ativos serdo
armazenadas mediante meio eletrénico ou fisico por, no minimo, 5 (cinco) anos.

V. Disposi¢Ges Finais

Quaisquer exce¢des ao disposto nesta Politica devem ser aprovadas em Comité de
Investimentos ou em Comité de Compliance, conforme necessario a depender da matéria objeto
da discussao.

Vigéncia e Atualiza¢ao

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua disponibilizacdo e sera revista anualmente pelo
Diretor de Gestdo e pelo Diretor de Compliance, Riscos e PLD, exceto se passar a ser exigivel
prazo menor para a revisdo ou esta for necessaria em decorréncia de mudanca significativa na
legislacdo, na regulamentacdo e nas melhores praticas vigentes.
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