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I Introdugdo

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da Radar Gestora de Recursos Ltda. (“Radar” ou

“Gestora”) tem por objetivo estabelecer as diretrizes e os controles necessarios para o
gerenciamento dos riscos inerentes as atividades dos fundos de investimento sob sua gestdo
(“Fundos Geridos”). O processo de gestdo de risco da Gestora foi elaborado em consonancia
com as normas vigentes, sobretudo nos termos da Resolugdao CVM n2 21, de 25 de fevereiro de
2021 e no Cddigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA”) de Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo ANBIMA de ART”). Nesta
Politica estao relacionados os critérios e parametros utilizados para gerenciamento dos tipos de
riscos, conforme descritos abaixo, e seus pontos de controle.

No ambito da gestdo de recursos no Brasil, a Gestora fara a gestao de veiculos de investimento
regulados pela Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM n2 555”),
conforme alterada, tais como como fundos de investimento em a¢des e fundos de investimentos

em participagdes.

Para efeitos desta Politica, as pessoas que possuam cargo, funcdo, posicdo, relacdo societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com a Gestora serdo
designadas “Colaboradores” ou, no singular, “Colaborador”.

A Gestora mantém versdes atualizadas em seu website (www.radaasset.com/pt/home-pt/) dos
seguintes documentos: (i) Formulario de Referéncia, conforme Anexo E da RCVM218; (ii) Politica
de Gestdo de Risco; (iii) Politica de Rateio e Divisdo de Ordens; (iv) Manual de Regras,
Procedimentos e Controles Internos; (v) Cédigo de Etica; (vi) Politica de Investimos Pessoais; e
(vii) Politica de Exercicio de Direito de Voto.

A preservacdo de capital estd no centro da gestdo de riscos da Radar e presente em todas as

etapas de do processo de investimento da Gestora.

. Principios Gerais

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢cdes e responsabilidades
em relacdo aos Fundos Geridos, desempenhard suas atribuicées em conformidade com a
politica de investimento do referido veiculo e dentro dos limites do seu mandato, promovendo
e divulgando de forma transparente as informacoes a eles relacionadas, devendo empregar o
cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracdo de seus
proprios negocios.

Sdo principios gerais da gestdo de risco da Radar:

(i) Formalismo: esta Politica representa um processo formal e metodologia definida para
o controle e gerenciamento de riscos;



(ii)  Abrangéncia: esta Politica abrange todos os Fundos Geridos, todos os seus
Colaboradores, assim como os seus prestadores de servicos, naquilo que lhes for
aplicavel;

(iii)  Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos na presente Politica estdo

comprometidos com as melhores préticas do mercado;

(iv) Comprometimento: a Gestora possui o comprometimento em adotar politicas,

praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de riscos;

(v)  Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Gestora deve assegurar tratamento
equitativo aos cotistas;

(vi) Objetividade: as informacGes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de
riscos devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

(vii)  Frequéncia: o gerenciamento de riscos deve ser realizado diariamente;

(viii) Transparéncia: a presente politica de gerenciamento de riscos deve ser registrada na
ANBIMA em sua forma mais atualizada;

(ix)  Risco: A principal parte do risco de uma posicdo é relacionado ao negdcio, ndo a
volatilidade do mercado;

(x) Monitoramento e Pesquisa: sdo pecas-chave para se evitar perda permanente de

capital;

(xi) Gestdo de Caixa: Disposicdo para manter caixa quando oportunidades de

investimentos forem escassas;

(xii) Gestdo de SituacOes Adversas: Qualquer drawdown relevante chamara uma reunido

do Comité de Investimento para se reavaliar a posi¢do.

. Processos fundamentais

O gerenciamento de risco da Gestora é realizado fundamentalmente em duas frentes:

a) Risco de Posicdo: Garante que o tamanho de posigdo maxima por ativo nao seja

ultrapassado.

b) Risco de Portfélio: Garante que o portfélio respeite os limites de exposicdo bruta

e liquida, concentragdo por emissor e liquidez dos Fundos Geridos.
Iv. Area de Gestio de Risco

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica é uma atribuicdo do Sr.
Leonardo Tavares Pereira, na qualidade de diretor estatutdrio da Gestora indicado como diretor
responsavel pela gestdo de risco das carteiras, regras, politicas, procedimentos e controles
internos da Gestora (“Diretor de Compliance, Riscos e PLD), nos termos da RCVM 21.




O Diretor de Compliance, Riscos e PLD possui total autonomia no exercicio de suas atividades,
inclusive para convocar reunides extraordinarias do Comité de Compliance e do Comité de Risco
para discussao de qualquer situacdo relevante.

O Diretor de Compliance, Riscos e PLD podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as
atividades e rotinas de gestdo de risco, com as atribui¢cbes a serem definidas caso a caso, a
depender da necessidade da Gestora em razdao de seu crescimento e de acordo com a
senioridade do Colaborador.

Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Area de Risco, sob a
coordenacdo do Diretor de Compliance, Riscos e PLD, sendo certo que nado atuardo em atividades
relacionadas a gestdo de recursos do Gestor. O Organograma completo da Area de Risco consta
do Anexo | a esta Politica.

Sao as responsabilidades do Diretor de Compliance, Riscos e PLD com relagao a presente Politica:
(i) Garantir o cumprimento e a qualidade de execucdo das disposi¢cdes desta Politica;

(ii)  Realizar analises para monitorar a exposi¢do das carteiras dos Fundos Geridos aos
riscos descritos nesta Politica;

(iii)  Produzir e distribuir diariamente relatérios com a exposicdo ao risco de cada Fundo
Gerido para a equipe de gestao de recursos (“Equipe de Gestdo”);

(iv) Comunicar ao Comité de Risco eventuais excessos dos limites definidos para os
Fundos Geridos, para que o Diretor de Gestdo possa tomar as providéncias
necessarias para reenquadramento;

(v)  Buscar a adequacdo e mitigacdo dos riscos descritos nesta Politica;

(vi) Quando aplicavel, acompanhar a marcacdo a mercado realizada pelo administrador
fiduciario dos Fundos Geridos e verificar se o calculo da cota estd de acordo com o
Manual de Marcagao a Mercado disponibilizado;

(vii) Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes
tomadas no ambito da fiscalizagdo do cumprimento desta Politica, bem como
daquelas tomadas nos ambitos dos Comités de Compliance e de Risco;

(viii) Acompanhar, testar e sugerir aprimoramento das diretrizes do Plano de Contingéncia
e Continuidade de Negdcios da Gestora (“Plano de Contingéncia”);

(ix) Realizar anualmente testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos
previstos nessa politica;

(x)  Revisdo e atualizagdo anual das disposi¢des desta Politica; e

(xi)  Elaboracdo do relatério anual de gestdo de riscos, conforme previsto no artigo 22 da
RCVM 21, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos odrgaos
administrativos da Gestora (“Relatério Anual de Gest3o de Riscos”).




Além das fungbes descritas acima, o Diretor de Compliance, Riscos e PLD é responsdvel pela
definicdo/revisdo dos limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e
parametros utilizados para gerenciamento de riscos, com base, principalmente, nos relatdérios
produzidos pela Area de Risco e em discussdes mantidas junto com a Area de Gest3o, composta
pelo Diretor de Gestdo (abaixo definido) e pelos analistas membros da Equipe de Gestao.

O controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de gestdo e
decisdo de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos ativos realizada pela Equipe de
Gestdo, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Sr. Mario Cunha Campos, inscrito no
CPF/ME sob n.2 045.350.647-09, diretor estatutdrio da Gestora, conforme indicado em seu

Formulario de Referéncia (“Diretor de Gestdo”).

V. Sistemas e Servigos Utilizados para Controle de Risco

Para o monitoramento quantitativo e qualitativo no acompanhamento de mercado e ativos
financeiros a Gestora conta com o auxilio de ferramentas de controle e monitoramento préprio
e modelos proprietarios, em formato Excel. Ademais, a Gestora conta com amplo acesso a
relatdrios de analise publicados por diversas institui¢cdes financeiras.

A partir dos controles acima, a Area de Risco, sob supervisdo do Diretor de Compliance, Riscos e
PLD realiza um monitoramento diario, apds o fechamento de cada dia, através da geracdo de
relatérios de exposicdo a riscos para cada Fundo Gerido, o qual refletird, também, os
enguadramentos constantes dos regulamentos dos Fundos Geridos.

O administrador fiduciario dos Fundos Geridos (“Administrador”) é responsavel pela
precificacdo dos ativos do portfélio conforme regras definidas na regulamentag¢do em vigor, que
é acompanhada pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD.

Conforme necessario, a Gestora buscard assessoria contratada junto a terceiros no controle de
riscos legas e de segurancga da informacao.

VI. Gestao de Risco

Em termos de gestdo de risco, a Gestora empreende seus esfor¢os — sem desconsiderar outros
fatores de riscos — principalmente nos seguintes fatores: (i) Liquidez; (ii) Crédito e Contraparte;
(iii) Mercado; (iv) Concentragdo; (v) Operacional; (vi) Regulatério; (vii) Legal; e (viii) Imagem.

VI.I. Risco de Liquidez

Orisco de liquidez é observado a partir da possibilidade do Fundo Gerido ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagGes didrias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como é a possibilidade do Fundo Gerido ndo conseguir manter seu
nivel de liquidez esperado por algum fator como o préprio risco de mercado, assim como por
risco de solvéncia e até mesmo de desempenho dos ativos e empresas investidos pelos Fundos
Geridos.



E responsabilidade da Area de Risco informar e exigir que os gestores frente a eventuais
desenquadramentos de algum Fundo Gerido, que a liquidez seja restabelecida dentro dos
parametros supramencionados.

Dessa forma, esta politica tem por objetivo definir os procedimentos internos da Radar para
identificacdo, mensuracdo e mitigacdo do potencial Risco de Liquidez das carteiras dos Fundos
Geridos. protegendo o melhor interesse dos cotistas dos Fundos Geridos e preservando as
condicbes de movimentacdes e resgates estabelecidas nos respectivos regulamentos dos
Fundos Geridos, de modo a ndo apenas zelar pelo cumprimento de tais termos, mas
principalmente a zelar pelo seu cumprimento prudente e diligente.

A) Fundos Liquidos

- Metodologias para Gestao de Risco de Liquidez Especificas:

(i) Acles: para determinar a liquidez das a¢Ges negociadas em bolsa de valores sera utilizado
o volume médio negociado (ADTV) nos ultimos 90 dias;

(i)  Opcodes: para opcdes com liquidez de tela serd aplicado o mesmo critério utilizado para as
acOes. Para aquelas op¢des consideradas iliquidas, a liquidez sera calculada multiplicando-
se o delta da opgdo pelo volume médio negociado (ADTV) de seu ativo-objeto;

(ili)  Contratos Futuros de Indice: serd aplicado o mesmo critério utilizado para as a¢oes;

(iv)  Titulos Publicos e OperacSes Compromissadas tendo Titulos Publicos como lastro: serdo

consideradas de liquidez imediata, i.e., o valor investido nesses ativos pode ser convertido
na forma de caixa em um Unico dia;

(v)  Demais Ativos: qualquer ativo diferente dos acima explicitados devera ter sua liquidez
definida pelo Comité de Risco.

Por fim, caso a Gestora altere o seu escopo de atuagdo e assuma a gestdo de fundos de
investimento destinados ao publico em geral (investidores ndo qualificados) que invistam mais
de 10% (dez por cento) de seu patrimédnio liquido em ativos de crédito privado, devera observar
o disposto pela ANBIMA, que propde para os ativos de crédito privado a comparagdo entre a
curva de liquidez do ativo com a do passivo nos vértices 1, 5, 21, 42, 63, 126, 252 dias Uteis. Essa
metodologia implica que a liquidez do ativo deve ser maior do que a do passivo em todos os
vértices.

- Obrigag¢oes

Depdsitos de Margem: depdsitos de margem sdo eventos que restringem a liquidez dos ativos

dos Fundos Geridos, ja que uma parcela dos mesmos nao podera ser liquidada por estar em
garantia.

Estes depdsitos sdo necessarios sempre que o Fundo Gerido possuir alguma posi¢do vendida nos
ativos financeiros descritos acima, seja diretamente (via tomada de aluguel) ou indiretamente
(via venda de opc¢Ges ou contratos futuros).



Assim, a liquidez dos ativos alocados como margem deve ser subtraida dos nimeros obtidos em
i.

- Monitoramento dos passivos dos Fundos Geridos

Os Fundos Geridos contardo com um prazo de resgate adequado para que a rentabilidade das
estratégias ndo seja prejudicada por um resgate mais significativo.

Serd feito o monitoramento didrio das carteiras de ativos dos fundos para que estejam
adequadas a liquidez dos cotistas que solicitaram resgates e ndo prejudique os cotistas

remanescentes.

Todos os resgates serdo acompanhados desde o pedido até a liquidacdo para que se tenha o
fluxo completo de saidas de caixa e verificar se existe a necessidade agir antecipadamente
reduzindo posicGes para a liquida¢do do resgate.

Outra metodologia de gerenciamento do risco de liquidez envolve o controle do volume
investido em cada ativo, que deverd sempre ser compativel com o volume negociado no
mercado, para que em eventos de iliquidez seja observado o preco regular do ativo no mercado.

Desta forma, sdo observados os procedimentos especificos a seguir:

(i) Os valores de resgate esperados para cada Fundo Gerido serdo estimados com base
na média didria de resgates dos ultimos doze meses, contados a partir da data de
analise;

(ii)  Também sera estimado o desvio-padrdo da série de resgates descrita acima. Com esta
informacdo, aliada a média obtida em (i), serd possivel, sempre que for julgado
necessario, determinar um intervalo de confianca para esta média;

(iii) O prazo de cotizagdo dos Fundos Geridos é de sessenta dias corridos ou mil e oitenta
dias corridos, a depender do fundo. Tais prazos sdo levados explicitamente em
consideracdo na metodologia de monitoramento da liquidez a ser descrita abaixo.

- Superviséo dindmica da metodologia:

Metodologia: o Liquidity Duration (LD) é uma medida utilizada para mensurar o risco de liquidez
visando a adequacgdo dos fundos de investimento a cotizagao, liquidagdo de resgates e ao perfil
do passivo. Essa métrica nos permite estimar o nimero de dias necessarios para vender os ativos
de uma carteira sem que esta liquidacdo gere impacto negativo significativo no preco de tais
ativos;

A LD é mensurada da seguinte forma:

LD = Qtde / (Vol * Perc), onde

(i) Qtde: é a quantidade do ativo possuida pelos Fundos Geridos e mandatos geridos pela
Radar;
(ii) Vol: é o volume diario médio negociado, definido para as diferentes classes de ativos no

item /1.4 acima;



(ii) Perc: é o percentual do volume negociado do mercado que estima-se ser possivel de
executar pelos Fundos Geridos da Radar;

Atualmente esse percentual é de 25% (vinte por cento), podendo ser alterado pelo Comité de
Risco a qualguer momento sem comunicagao prévia.

O LD da Radar é a média ponderada pelo valor financeiro em cada ativo do Liquidity Duration
dos ativos presentes na carteira de todos os Fundos Geridos, excluindo-se aqueles pertecentes
a mandatos cuja devolugao pode se dar em valores mobilidrios. Através dessa medida é possivel
calcular a quantidade de dias necessarios para zerar todas as posi¢cdes da Gestora.

O LD é calculado diariamente e comparado com os limites pré-estabelecidos pelo Comité de
Risco. Os limites, determinados em fungao do prazo de conversao e liquidacdo de resgates, sao
os seguintes:

» Ao menos cinquenta por cento do total de ativos sob gestdo da Radar, excluindo-se
aqueles pertencentes a mandatos cuja devolucdo pode se dar em valores mobiliarios,
deve poder ser liquidado em até 60 dias corridos;

» Ao menos oitenta por cento do total de ativos sob gestdo da Radar, excluindo-se
aqueles pertencentes a mandatos cuja devolucdo pode se dar em valores mobiliarios,
deve poder ser liquidado em até 180 dias corridos.

Além da observancia dos critérios acima, a Radar também estabelece um limite de 20% (vinte
por cento) como sendo o maximo do free-float de uma companhia que os Fundos Geridos
podem deter de forma consolidada.

Adicionalmente ao controle de liquidez das posicdes, a programacao de investimento e liquidez
dos fundos devera respeitar o seu respectivo passivo, considerando o grau de dispersdo das
cotas (i.e., o nimero de cotistas e a propriedade das cotas em determinado cotista). Todos os
fundos deverao manter posi¢des com liquidez suficiente para honrar com os resgates solicitados
e ainda ndo pagos. Tal liquidez devera levar em consideragao o caixa do fundo, a velocidade de
liqguidacdo das posi¢oes e o prazo de resgate. Desta forma, a Gestora envidara melhores esforgos
para que nenhum cotista detenha participacao superior a 25% do patriménio liquido do Fundo
Gerido, excetuados os casos dos fundos de investimento exclusivos ou reservados para
membros de uma mesma familia, quando tal percentual ndo necessariamente sera observado.

- Gestdo de caixa

A Gestora monitora o fluxo de caixa dos Fundos Geridos ndo permitindo que o nivel de caixa de
cada fundo fique abaixo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido, podendo tal percentual
sofrer variacGes de acordo com o comportamento do mercado; (ii) o caixa dos Fundos Geridos
deve ser investido em ativos de liquidez didria tais como (a) titulos publicos federais e (b) fundos
de investimento de renda fixa geridos por bancos de primeira linha. O objetivo, neste caso, é
mitigar ao maximo o risco de crédito.



- Situagoes Especiais de lliquidez das Carteiras

Em situagOes especiais de iliquidez das carteiras dos Fundos Geridos, a Radar envidard seus
melhores esforcos para efetuar a realocacdo dos ativos dos Fundos Geridos para atendimento
dos critérios estabelecidos na presente Politica, levando em consideracao dois pilares
fundamentais:

(i) O reestabelecimento do “status quo” do ponto de vista de liquidez da carteira dos
Fundos Geridos; e

(ii) O melhor interesse dos cotistas, inclusive no que diz respeito a ponderacdao do melhor
equilibrio entre o pilar descrito em i, acima, e os resultados eventualmente prejudiciais
que podem ser obtidos na busca imprudente de liquidez.

Em caso excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira dos Fundos Geridos que
sejam regulados pela Instrugdo CVM n? 555, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, a Radar podera requerer ao administrador fiducidrio dos
Fundos Geridos que submetam o veiculo ao procedimento descrito no Artigo 39 da Instrucdo
CVM n2 555,

- Fontes de Dados e Informacdes

Sao consideradas fontes para a obtencdo de dados e informacgGes para o calculo da liquidez de
ativos financeiros:

l. Para Ativos Negociados em Bolsas de Valores e/ou Sistemas Eletronicos;

a. Diretamente das bolsas, sistemas de custddia, sistemas eletronicos de
negociacoes e clearing houses; e

b. Outras fontes que possam informar sobre a negociacdo do ativo financeiro.

Il. Para Ativos Negociados no Mercado de Balcdo Organizado
a. Das fontes indicadas no item anterior;

b. Do Banco Central do Brasil, Tesouro Nacional e seus equivalentes no pais na
qual o Ativo Financeiro é negociado; e

c. Da ANBIMA
B) Fundos lliquidos

As aplica¢des dos fundos de private equity em valores mobilidrios apresentam peculiaridades
em relacdo as aplicacBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida. Caso tais Fundos Geridos precisem
vender os valores mobilidrios, podera ndo haver comprador ou o pre¢o de negociagao obtido
podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio dos Veiculos.



Além disso, em fundos de investimentos em participagdes, o risco de liquidez aumenta pela
potencial falta de demanda pelos ativos integrantes das carteira dos fundos, podendo prejudicar
a venda antecipada das cotas no mercado secunddrio pela baixa liquidez e a consequente
dificuldade de negociacdo, com potencial de relevante desagio para negocia¢des antes do
término do prazo de duracdo do fundo, assim como acontece nas hipéteses de necessidade de
desinvestimento antes do prazo determinado de cada ativo.

Neste sentido, a revisdao das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez definidas nesta
politica de gerenciamento de liquidez deve sempre considerar a evolugao das circunstancias de
liguidez e a volatilidade dos mercados, em fun¢cdo de mudancas da conjuntura econO6mica, da
crescente sofisticacdo e diversificacdo dos ativos, de forma a garantir que esses métodos
reflitam adequadamente a realidade de mercado.

Nesses casos, quase que a totalidade dos investimentos dos Fundos Geridos se dard em ativos
de baixa ou inexistente liquidez, sendo esta uma caracteristica intrinseca do préprio
investimento, considerando o limitado mercado organizado para negociacdo dos ativos
investidos.

No entanto, considerando os compromissos dos Fundos Geridos frente a seus encargos, a
Gestora aplicard parcela suficiente do patriménio dos Fundos de investimento sob sua gestdo
em ativos de liquidez compativel com as necessidades de caixa dos Fundos, conforme definido
acima nesta Politica.

C) Periodicidade do Monitoramento do Risco de Liquidez

A situacdo de liquidez sera monitorada diariamente, sendo reportada ao Diretor de Gestao, que
devera pautar suas decisoes a luz dos limites estabelecidos no momento da definicdo do perfil
de liquidez do cliente e ou por forga dos préprios documentos regulatérios dos veiculos.

D) Relatorios

Diariamente é enviado aos membros do Comité de Investimento relatério contendo posicbes e
andlise de limites de aloca¢do dos Fundos Geridos Além disso, conforme o caso, também sdo
enviados relatérios de liquidez e percentual do Free-Float detido pelos Fundos Geridos, em
conjunto.

Em relagdo aos testes de estresse, a Gestora os fara disponiveis em relatérios didrios. Para
choques no ativo, serdo aplicados redutores na liquidez corrente para 50% e 75% do volume.
Para choques no passivo, é simulado no vértice de 60 dias um cenario de resgate dos 3 (trés)
maiores cotistas dos Fundos e em 360 dias um resgate de todos os cotistas exceto aqueles que
fazem parte da sociedade.

VI.Il.  Gestdo de Riscos de Crédito e Contraparte

O Risco de Crédito e Contraparte é, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de



deterioracdo na classificagdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneragdes, as
vantagens concedidas na renegociagdo e aos custos da recuperagdo.

Além disso, considerando a especificidade dos tipos de ativos que compbe a carteira de
determinados tipos de Fundos Geridos pela Gestora, com especial relevo as peculiaridades dos
fundos de investimento em participacbes, ressalta-se a intensificacdo de diferentes riscos
acarretada pela natural flutuagdo do mercado de capitais e a respectiva alta correlagdo com
crises conjunturais e estruturais da economia. Assim, a Gestora entende que sempre deve agir
de forma proativa e qualitativa na gestdo de riscos de seus Fundos Geridos.

Neste sentido, face ao perfil dos investimentos alvos da Gestora, o processo de avaliagdo e
gerenciamento de riscos permeia todo o processo de decisao de investimento.

Tal processo deve seguir determinados parametros estipulados nesta Politica em razdo de se
estar trabalhando com ativos que apresentam alta, média e baixa liquidez, conforme o caso
(mercado dos fundos de investimentos em acdes e dos fundos de investimentos em
participacdes, regulados pela Instrugdo CVM 555/2014).

- Aquisigcdo de Ativos Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar
os gestores de recursos quanto a procedimentos recomenddveis na aquisicdo de ativos
representativos de dividas ou obriga¢cdes ndao soberanas (crédito privado), bem como nos
termos do Cédigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros, a aquisicao de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico por parte dos
gestores quanto a adoc¢do de procedimentos préprios para o gerenciamento dos riscos
incorridos.

O risco de cada contraparte é controlado (i) pela exposicdo direta a risco de crédito (divida,
depdsitos, instrumentos de crédito em geral); e (ii) pela exposi¢do através de derivativos, seja
pela colocacdo de colateral em beneficio da contraparte, ou pelo risco de mercado da posicao.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Fundos Geridos, apds a verificacdo da
compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do Fundo
Gerido e com a regulamentagdao em vigor, serdao determinados limites para a realizagdo de
operacdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de
grupo com interesse econémico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou contrapartes com
caracteristicas semelhantes.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade
de revisdo antecipada em funcdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos
gue possam impactar na decisao de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas nao sé condi¢Ges normais do emissor e do
mercado, mas também condi¢Ges estressadas com base em cenarios de probabilidades e nas
experiéncias historicas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.



Além disso, a autorizacdo de determinada operacdo pelo Comité de Risco ndo deve ser vista
como autorizagdo automatica para operagdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Fundos Geridos, vale destacar algumas medidas
adicionais adotadas pela Gestora:

e Custddia Qualificada: Os Fundos Geridos contam com servi¢co de custddia qualificada,
de forma que todas as operagGes de ac¢des listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo sao
liguidadas junto a um Unico membro de liquidagdo. Dessa forma, é possivel que a
Gestora realize a compensacao das operacdes de venda de ativos com as operacdes de
compra, liquidando apenas a diferenga das operagdes e, portanto, mitigando o risco de
crédito. Além disso, a escolha do membro de liquidacdo é feita de maneira criteriosa,
privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

e Ativos de Crédito Privado:

(i) Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Fundos Geridos deve
ter limite previamente estabelecido para cada Fundo Gerido em seu
regulamento ou contrato, conforme o caso, ou pelo Comité de Risco. Conforme
exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité
de Risco avaliard e definird um limite méximo de exposi¢cdo aquele emissor; e

(ii) A Gestora devera investir em ativos de crédito privado apenas de emissores
pessoas juridicas que tenham suas demonstra¢des financeiras auditadas,
anualmente, por auditor independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central
do Brasil, ficando excetuado da observancia do disposto neste item o ativo de
crédito privado que conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de
fianca ou aval; ou (c) coobrigagdo integral por parte de institui¢do financeira ou
seguradoras ou empresas que tenham suas demonstragdes financeiras
auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Neste
sentido, os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos nas
alineas acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao; e

(iii) Previamente a aquisicdo de operagdes, a Gestora deve se assegurar de que terd
pleno acesso as informacgdes que julgar necessarias a andlise de crédito para
compra e para acompanhamento do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos
documentos integrantes da operagdo ou a ela acessorios.

Adicionalmente, a Gestora buscara utilizar a combinacdo de analises quantitativas e qualitativas.
Em determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros do
devedor deve ser acompanhada de uma andlise, também devidamente documentada, que leve
em consideragdo aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias
financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias e multas e outros indicadores
relevantes.

Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operagdes de crédito, a
Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para verificagdo dos



contratos e outros documentos de formaliza¢do do ativo. Em casos complexos ou quando se
perceba que talvez falte a expertise necessaria, a analise juridica pode ser conduzida por
escritdrio especializado no setor.

- Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

S30 algumas das praticas constantes no Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e no Cédigo Anbima
de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros e adotadas pela
Gestora em relagdo ao gerenciamento de risco de crédito:

e Levarem consideracgdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate
e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para
um determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e
dos investimentos da carteira dos Veiculos;

e A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve
ser um fator considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado; e

e Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transagGes de crédito, a ser definida pelo Comité de
Risco.

Os controles e processos da Gestora sdo capazes de: (i) fazer o cadastramento dos diferentes
ativos que podem ser negociados pelos Fundos Geridos, possibilitando armazenar
caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade de crédito, datas e valores de parcelas,
datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicdo pelo
Veiculos, informagdes sobre o rating da operagao na data da contrata¢do, e quando aplicavel,
dados do cedente e dados do sacado (em operacbes cujo cedente ndo possua retencdo
substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais caracteristicas ser objeto de
analise pelo Comité de Risco; (ii) fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais
fatores de risco e preservar a memoria de calculo, incluindo as férmulas e variadveis utilizadas no
modelo; (iii) emitir relatérios gerenciais para monitoramento das operag¢Ges adquiridas, bem
como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operagdes com
caracteristicas semelhantes, a exposi¢do ao risco de crédito em condi¢gdes normais e em cenarios
estressados; (iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e
calcular valor presente das operagdes.

Toda alocagdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, é acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestao.

VI.IIl. Risco Relacionado a Companhia Alvo




Parte significativa dos investimentos dos Fundos Geridos, constituidos sob a forma de fundos de
investimentos em participacées, serd feita diretamente em Companhias de capital fechado.

Desta forma, ndo haverd garantia de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Alvo,
(i) solvéncia das Companhias Alvo e (iii) continuidade das atividades das Companhias Alvo. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados das
carteiras dos Fundos Geridos. Neste sentido, os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de
emissdo das Companhias Alvo, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, os fundos investidores poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

N3o obstante, de forma a mitigar tais riscos, a Gestora participara diretamente nas principais
decisdes estratégicas de cada companhia investida e acompanhard mensalmente suas
atividades e relatdrios financeiros via: (i) revisdo as demonstracdes financeiras da Companhia;
(ii) andlise de relatdrios de resultados consolidados e (iii) estudos de relatérios operacionais
fornecidos pela Administragdo da Companhia contendo informacgdes especificas da Companhia
e de seu mercado de atuacao.

VI.IV. Riscos de Mercado

Esta politica tem por objetivo definir os procedimentos internos da Radar para identificagdo,
mensuracao e mitigacdo dos riscos de mercado.

Na medida em que os mercados-alvos dos Fundos Geridos pela Gestora - com especial relevo
aos fundos de investimentos em participacGes - possuem relevante correlagdo positiva com as
variagoes dos pregos dos ativos financeiros que compde sua carteira por forga de crises politicas,
econdmicas, fiscais e de outras ordens, a Gestora entende que o risco de mercado gera a
possibilidade de perda permanente de capital e ndo simplesmente os efeitos da volatilidade dos
ativos. Portanto, o gerenciamento desse risco pela Gestora estd intrinsicamente ligado ao
processo de analise de risco de cada um dos ativos.

Neste sentido, o gerenciamento de risco de mercado pela Gestora passa por uma andlise
pormenorizada do ativo e das partes relacionadas, com énfase em um monitoramento geral da
situagao econémico-financeira e juridica dos emissores e garantidores dos ativos adquiridos.

Neste processo de analise presta-se muita atengao aos riscos de cada ativo especificadamente,
como o nivel de endividamento ou comprometimento dos entes emissores e eventuais
garantidores, alavancagem financeira, governanca, aspectos politicos, econémicos e fiscais
intrinsecos ao monitoramento da solidez da carteira dos Fundos. Dessa forma, busca-se limitar
a exposicdo a operacdes em que a materializacdo desses riscos impliqgue em uma perda
permanente de capital. Uma ferramenta importante para limitar e gerenciar o grau de exposi¢do
a determinado fator de risco de cada um dos negdcios investidos é a definicdo do limite de
alocacdao por emissor, evitando-se, assim, uma concentracdo exagerada da carteira. Nao
obstante, a depender do mandato especifico do fundo, este poderd concentrar a totalidade de
seu capital em apenas um ativo



Além disso, o processo de analise busca entender o comportamento do setor em que as
empresas investidas estdo inseridas, as alavancas de crescimento, barreiras de entrada,
dindmica competitiva e posicionamento mercadoldgico. Para isso sdo realizadas visitas as
empresas, entrevistas com seus administradores, concorrentes, clientes, fornecedores,
reguladores, seus stakeholders relevantes, entre outros, para o bom entendimento do negécio.

Também é realizada modelagem financeira das empresas com o objetivo de entender melhor
acerca da saude econdmico/financeira, bem como sio realizados testes de cendarios para
entender o risco-retorno do investimento, sua assimetria de ganho e margem de seguranca do
investimento.

Em termos de operacionalizacdo interna, ressalta-se que o Diretor de Compliance, Risco e PLD é
informado das decisdes de investimento por e-mail. O Diretor de Compliance, Risco e PLD deve
sempre se certificar que o Comité de Investimento esteja funcional, com o material de discussao
e ata da reunido devidamente arquivados.

Adicionalmente, o monitoramento do risco dos Fundos Geridos também é realizado pelos
respectivos administradores fiducidrios (“Administrador”). Além de manter a guarda do cadastro
de clientes da Gestora, o Administrador também monitora o risco das carteiras e eventuais
desenquadramentos de limites aos normativos vigentes aplicdveis, ao cumprimento dos limites
de acordo com os contratos e prospectos/regulamentos dos Fundos Geridos, conforme o caso.

Dessa forma, pormenoriza-se abaixo as disposicdes relativas ao risco de mercado,
respectivamente, para os fundos liquidos e os iliquidos.

A) Fundos Liquidos

A Gestora se utiliza de planilhas em Excel para o controle e acompanhamento do risco de
mercado, sendo que o monitoramento de risco de mercado utiliza dados histdricos e estatisticos
para tentar prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cendrios
gue eventualmente afetem os ativos de uma carteira de investimentos.

O monitoramento é feito pelo gestor responsdvel e diariamente pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD através de sistema integrado onde as posi¢Ges sao precificadas e metrificadas.

S3o0 gerados e analisados/criticados os seguintes relatérios de risco, em tempo real e
diariamente, contemplando o risco envolvido em todas as operagdes: mapas de liquidez por
veiculo, mapas de concentracdo por ativo e contrapartes, além do sistema de controle de
contratos disponivel para consultas de todos os usudrios envolvidos. Os relatdrios de risco sdo
enviados para todos os gestores da Radar em bases didrias ou por meio de alerta caso exceda o
limite em tempo real.

Conforme acima mencionado, o monitoramento do risco dos Fundos Geridos também é
realizado Administrador. Com isso, o Administrador, além de manter a guarda do cadastro dos
clientes da Gestora, também monitora o risco das carteiras e eventuais desenquadramentos de
limites aos normativos vigentes aplicaveis, ao cumprimento dos limites de acordo dos Fundos
Geridos, de acordo com os contratos e regulamentos, conforme aplicavel.



E responsabilidade da Area de Risco, area independente da Area de Gestdo, atuar de forma
preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias aos gestores frente a
eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as
politicas e manuais da Gestora tais como, mas nao se limitando, a esta Politica de Gestdo de
Risco e ao Cédigo de Etica, Manual de Compliance e a Politica de Investimentos Pessoais, bem
como a aderéncia aos normativos vigentes aplicdveis, ao cumprimento dos limites dos Fundos
Geridos de acordo com os contratos ou regulamentos, conforme aplicdvel, e a aderéncia as
determinagdes do Comité de Investimento.

B) Fundos lliquidos

Com relacdo aos fundos iliquidos, a Gestora realiza 0 monitoramento por meio de planilhas
proprietarias (Excel) de risco de mercado (Excel) que apoiam o controle de risco.

O monitoramento de risco de mercado utiliza dados histéricos e estatisticos para tentar prever
o comportamento da economia. A variacdo das condi¢cdes econGmicas como taxa de juros,
inflagdo e cambio podem afetar diretamente o resultado das companbhias investidas, sendo que
em caso de queda do valor dos ativos que compdem as carteiras, os patrimonios liquidos dos
Fundos Geridos pela Gestora podem ser afetados negativamente. A queda dos precos dos ativos
integrantes das carteiras pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nado
se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

VI.V. Riscos Operacionais

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia ou
inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Esse risco
advém também de fragilidades nos processos, que podem ser gerados pela falta de
regulamentacdo interna e/ou pela auséncia de documentacgdo sobre politicas e procedimentos.
Essas situagcdes podem conduzir a eventuais erros no exercicio das atividades e resultar em
perdas inesperadas.

Sao exemplos de eventos de Risco Operacional:
- fraudes internas;
- fraudes externas;
- demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
- praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;
- danos a ativos fisicos préprios ou em uso pela instituicao;
- aqueles que acarretem a interrupg¢do das atividades da instituicao;
- falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e

- falhas na execuc¢do, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na
instituicao.



- Principios Gerais da gestdo de riscos operacionais

1. Simplicidade

Quao mais complexas forem as nossas atividades, maior o custo de se prevenir e remediar um
eventual erro, assim como maior a probabilidade da ocorréncia de um erro. Dessa forma,
procuramos simplificar a gestao de portfélio e a estrutura administrativa da empresa.

2. Organizagao

E importante manter as operacdes organizadas de maneira que os procedimentos sejam
facilmente executados e verificados. Procuramos manter um manual de operagdes, e um check
list para as fungdes mais criticas de maneira que mesmo um Colaborador ndo acostumado a
execucdo de tais fungOes possa executa-las em caso de necessidade.

3. Integridade

Uma cultura de integridade norteia os potenciais conflitos de interesses e a atuacdo em
situacbes de interpretacGes ambiguas. Assim, problemas sdo evitados ainda em estagio
preliminar.

4, Diligéncia

E importante manter a supervisdo das vérias regras e procedimentos e, igualmente importante,
rapidamente agir para a solu¢do de um problema tdo logo seja identificado.

5. Reputacao
A nossa reputacdo é o nosso principal ativo.

O risco operacional é tratado através de procedimentos frequentes de validacdo dos diferentes
sistemas/planilhas em funcionamento na Gestora, tais como: programas computacionais,
sistema de telefonia, internet, entre outros. As atividades de controle operacional consistem no
controle das operacgdes, cdlculo paralelo de cotas dos Fundos, efetivacdo das liquidacGes
financeiras das operacgdes e controle e manutencdo das posicdes individuais de cada investidor,
gestdo dos créditos cedidos e da formalizagdo dos documentos do ativo e de suas garantias,
dentre outros.

A Gestora conta também com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios que define os
procedimentos a serem seguidos, no caso de contingéncia, de modo a impedir a
descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de
acao com o intuito de garantir que os servicos essenciais da Gestora sejam devidamente
identificados e preservados no caso de um imprevisto ou um desastre.

VI.VI. Risco de Concentracdo




O Risco de Concentracdo se caracteriza pela concentragdo de investimentos de carteiras de
valores mobilidrias em um mesmo fator de risco como pais, regido, emissor, tipo e classe de
ativo, dentre outros, que pode potencializar a exposicdo da carteira.

O limite de concentracdo dos Fundos Geridos sera de 20% (vinte por cento). No ambito do
monitoramento realizado pela Radar, o Diretor de Gestdo receberd e-mail diariamente
versando sobre a concentragao dos fundos geridos. Em virtude de eventuais oscilacdes de
mercado, serd permitido que os fundos tenham até 0.5% a mais do que o limite estabelecido
acima, i.e.,, 20.5% de exposicdio no fechamento do dia. Atingido tal patamar, o
reenquadramento para que a exposicao é retorne aos 20% deve ser perseguida ativamente
pelo trader.

Essa regra nao sera aplicada para fundos levantados com o objetivo de adquirir agdes de uma
Unica companhia (Special Situation Funds — SSF). Tais fundos podem ser criados em momentos
em que o fundo principal ja tenha a sua exposicdo maxima em 20% naquela companhia, mas
em que o Comité de Investimentos considere que a assimetria de risco e retorno é

interessante o suficiente para que seja estruturado um veiculo apenas para esse investimento.
Via de regra, os SSFs sdo oferecidos para aqueles que ja sdo clientes no fundo principal e,
eventualmente, pode receber aportes de novos investidores interessados especificamente
nessa estratégia.

VI.VII. Riscos Regulatdrios

A atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios desempenhada pela Gestora é
exaustivamente regulada pela CVM, sendo que em decorréncia da atuacdo de seus
Colaboradores no desempenho de suas respetivas fun¢des, a Gestora pode vir a sofrer
qguestionamentos ou sang¢des no eventual caso de ser identificado qualquer descumprimento de
normativos.

No entanto, de forma a mitigar tais riscos, além da prdpria atua¢do ativa do Diretor de
Compliance, Risco e PLD na fiscalizacdo das atividades, a Gestora possui e fornece aos seus
Colaboradores o Manual de Regras, Procedimentos e Controles Internos, e outros manuais e
politicas, os quais possuem os principios, valores e regras internas da Gestora, inclusive sobre a
preocupacao na triagem e na contratagao de seus Colaboradores, bem como tratam a respeito
das regras aplicaveis as atividades por ela desempenhadas.

A Gestora proporciona aos seus Colaboradores treinamentos anuais quanto ao exposto acima e
dissemina sempre uma cultura de respeito aos normativos e boa-fé no desempenho das
atividades, conforme inclusive previstos no Manual de Regras, Procedimentos e Controles
Internos.

VLVIII. Risco Legal

O Risco Legal decorre do potencial questionamento juridico da execugdo dos contratos,
processos judiciais ou sentengas contrdrias ou adversas aquelas esperadas pela Instituicdo e que
possam causar perdas ou perturbagdes significativas que afetem negativamente os processos
operacionais e/ou a organiza¢do da Gestora.



A Gestora podera contar com assessoria juridica terceirizada para as demandas especializadas
para auxiliar na mitigacdo do risco legal na execucdo de suas operagdes e contratos.

VI.IX. Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relagdo a pratica da condugdo dos
negdcios da Gestora, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicdo da receita.

A Gestora vislumbra nos meios de comunicacdo um canal relevante de informacdo para os
diversos segmentos da sociedade e estd aberta a atender suas solicitagdes, sempre que for
possivel e ndo houver obstaculos legais ou estratégicos. Nessas eventualidades, os jornalistas
serao devidamente informados.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicacdo com os meios de comunicacdo é feita,
exclusivamente, pelos seus diretores, os Srs. Mario Cunha Campos e Pedro Batista de Lima Filho,
indicados no contrato social da Gestora, os quais poderdo delegar essa fungcdo sempre que
considerarem adequado.

VILI. Controle de Aderéncia as Metodologias

Visando o pleno atendimento do programa de gestdo de riscos, serdo realizados controles
didrios das metodologias descritas nesta politica. Os controles diarios realizados pela Gestora
visam, dentre outros pontos, verificar se os resultados planejados estdo sendo atingidos de
forma satisfatéria e o desempenho dos Colaboradores envolvidos na drea de gestao de risco.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD terd total autonomia para proceder com o tanto necessario
para ajustar as falhas na aderéncia as metodologias, bem como as metodologias eventualmente
defasadas ou defeituosas, apresentando, neste caso, as medidas adotadas para correcdo a alta
diretoria e ao Comité de Risco, de modo que eventuais deficiéncias e sugestdes serdo incluidas
no relatdrio anual de compliance e riscos. Dentre as medidas que podem ser adotadas estdo:
promocdo de treinamentos especificos para Colaboradores que ndo estejam desempenhando
da forma adequada e elaboragdo de novos controles proprietarios.

As metodologias, por sua vez, serdo revisadas a cada 12 (doze) meses ou em prazo inferior caso
os testes de aderéncia evidenciem inconsisténcias que demandem revisao.

VIll.  Eventos de Desenquadramento

Eventuais desenquadramentos identificados pela Area de Gestdo deverdo ser reportados
imediatamente ao Diretor de Compliance Risco e PLD, com a apresentacao, inclusive, do plano
de ac¢do para reenquadramento. O plano de agdo ira variar de acordo com o cenario fatico,
podendo, por exemplo, ser elaborado um plano para desinvestimento do ativo ou aumento do
percentual do patriménio liquido do fundo em determinado ativo.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD ird elaborar relatério de monitoramento contendo os
veiculos de investimento que eventualmente tiveram seus limites de risco excedidos. Este
relatério sera divulgado mensalmente.



Ademais, nesses casos, o Diretor de Compliance, Risco e PLD notificard imediatamente o Diretor
de Gestdo para que realize o reenquadramento a partir da abertura dos mercados do dia
seguinte. A Area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e
solicitar providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos
e aqueles estabelecidos internamente.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Compliance, Riscos e PLD poderd realizar uma
analise subjetiva da concentracdo das carteiras e, caso identifique um risco relevante, deverd
sugerir a adogao de um plano de a¢do para mitigacdo do referido risco.

Por fim, na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos na Politica, bem como na
identificacdo de alguma situagdo de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Compliance,
Riscos e PLD devera:

(i) Receber da Equipe de Gestdo as devidas justificativas a respeito do
desenquadramento ou do risco identificado; e

(ii)  Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados
pela Gestora.

O Diretor de Compliance, Riscos e PLD decidira sobre a aceitacdo da justificativa da Equipe de
Gestdo objeto do item “(i)” acima, podendo, inclusive, levar o assunto ao Comité de Risco para
ratificacdo ou ndo. Em casos extremos, se necessario, o préprio Diretor de Compliance executara
o reenquadramento da carteira exclusivamente buscando a adequacdo da Gestora e protecao
aos investidores.

IX. Fluxo de Reporte e Troca de Informacgoes

Os Colaboradores que integram a Area de Risco registrardo toda troca de informacdes
pertinentes por e-mail em bases didrias. Dois e-mails didrios sobre os processos de gestdo de
riscos serdo circulados, versando sobre o relatério de caixa dos fundos e a agenda de resgates.
Os reportes ao Diretor de Compliance, Risco e PLD serdo efetuados diariamente.

X. Revisdo da Politica

Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou extraordinariamente, se necessario,
levando-se em consideracado (i) mudancas regulatérias; (ii) modificacGes relevantes nos Fundos;
(iii) mudancas significativas em processos, sistemas, operacdes e modelo de negdcio da Gestora;
e (iv) eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensurac¢do e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar
controles e processos internos.
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